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Historia econdmica en América, el reto para‘las
siguientes decadas. ¢ Qué pais retomara |la oportunidad
del crecimiento? .

Datos economicos de USA al cierre de 2022. ¢ Qué tan

resilente es la economia ?.
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Consideraciones sobre
los datos presentados.

* La informacion presentada corresponde a datos elaborados por el Fondo
Monetario Internacional hasta el mes de octubre 2022.

+ La data permite observar y analizar el Producto Bruto Interno Real, asi como
la Deuda Bruta de Gobierno en relacion al PBI desde 1980.

+ Se han considerado a los Estados Unidos de Norteamérica y la Republica de
China en razon a la relevancia y ascendencia econémica que tienen en este
caso sobre |los paises de América Latina.

 Es importante analizar cémo las decisiones econdmicas (producto de
posiciones  politicas), favorecieron o afectaron las condiciones
microecondmicas y macroeconoémicas de los paises, asi como si los mismos
corrigieron o no.

» La totalidad de paises (de la presentacion) han visto disminuir su PBI real, lo
8L(J)eV|d[§er1néJestra una importante desaceleracion global previa a los anos del

* La Inflacién anual analizada como precio, ha sido adecuamente manejada
por la mayoria de paises. Algunos corrigieron la tendencia posterior a
periodos hiperinflacionarios, otros como Venezuela se sostienen con indices
de inflacion elevados, aunque han logrado llegar a promedios de 120% anual,
pudiendo alcanzar a Argentina en el lapso de un afio, si este ultimo no
modifica su sistema econémico.
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Consideraciones sobre
los datos presentados.

+ Los datos de inflcion en USA al mes de diciembre 2022 muestra una continua
tendencia a disminuir, sin embargo el sentido del indicador puede estancarse debido
al crecimiento constante de la tasa de empleo, lo que significa que la economia
muestra cierta resilencia en relacion con la inflacion y las tasas de interes.

+ EIFMI preve que USA crecera 1% al cierre de 2023, y que tendra un indice annual de
inflacion del 3.5%, debiendo recordar que el target de inflacion se mantiene en 2%.

+ EIFMI preve que China crecera 4.4% al cierre de 2023, y que tendra un indice anual
de inflacion del 2.2%. Para el afio finalizado 2022 el FMI previé un crecimiento de
3.2%.

» El menor crecimiento de China en comparacion con los ultimos 10 afios, demuestra
un reacomodo de la economia global. Dicho de otra manera los niveles de consumo
industrial y de servicios a nivel mundial han mostrado y muestran una clara linea de
desaceleracion.

+ La proyeccion dada por el FMI para América Latina, no escapa de un menor
crecimeinto, asi como los indices de inflacion se mantedran por encima de las valores
pre pandemia. Los paises dolarizados muestran tasas mas bajas, pero no hay
corrlacion con PBI's més altos.

+ Venezuela y Argentina proyectan tasas de inflacion mas bajas que en afos anteriores,
sin embargo, la tendencia Argentina dependerd en poner en marcha un sistema
economico que ordene el gasto publico, libere precios subsidiados (entre ellos el
dolar). Mientras tanto en el caso venezolano el alcanzar una tasa de inflaciéon anual
menor al 100% correspondera a sostener el ingreso de divisas proveiente de
exportaciones de petroleo y la libre circulacion del dolar.
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Real-time Sahm Rule Recession Indicator.

FRED ~/) — Real-time Sahm Rule Recession Indicator
10

“El indicador de recesion de Sahm sefala el

inicio de una recesion cuando la media movil
de tres meses de la tasa nacional de 8
desempleo (U3) aumenta en 0,50 puntos
porcentuales o mas en relacion con su 7
minimo durante los 12 meses anteriores. Este
indicador se basa en datos en "tiempo real",
es decir, la tasa de desempleo (y la historia

reciente de las tasas de desempleo) que
estaban disponibles en un mes determinado.”
No se preve un nuevo periddo de recesion en
USA para el afio 2023, con los datos al cierre 3
de diciembre 2022. Sin embargo se tienen
proyecciones que durante 2023 el porcentaje
de desempleo podria llegar a 4.7% (3.5% al
cierre de 2022).

Percentage Points

1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Source: Sahm, Claudia myf.red/g/YE4S
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United States Money Supply M2 United States Money Supply M2
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Aun con la disminucién del M2 de US$21,840 billones a US$21,351 billones en 11 meses de 2022, el monto existente es elevado en el
mercado norteamericano, el cual puede indicar que la economia tiene capacidad para seguir expandiéndose producto de la inyeccion
monetaria durante el periédo del COVID 19. La tasa incremental del FED busca frenar el uso del dinero en consumo.
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M2 yearly growth vs. inflation
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Consumer-price index, change from a year
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Periodos con deflacion —»

Monthly inflation rate
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(*) Periddos con menor tasa de
desemepleo.
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USA. Variacion

anual de
empleo por
sector.
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Producto Bruto Interno, indice
de inflacion, v nivel de deuda
bruta de gobierno para 2023
en USA vy China. Datos del FMI
por pais a octubre 2022.
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Estados Unidos de Norteameérica AA+/ S&P

Datos esperados
para 2023.

ZUMMALC&

ZUMMA
.
Clasificadora de Riesgo

Rl T B
Learning, Consulting & Sustainability



Republica Popular de China
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Republica Popular de China

Datos esperados
para 2023.
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Hiperinflacion en Ameérica
_atina.
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Datos esperados para 2023.
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Producto Bruto Interno, indice
de inflacion, y nivel de deuda
bruta de gobierno para 2023
en Ameérica Latina. Datos del
FMI por pais a octubre 2022.
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Argentina cect /58

Datos esperados
para 2023.
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Bolivia

Datos esperados
para 2023.
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Datos esperados
para 2023.
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Datos esperados
para 2023.
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Colombia s

Datos esperados
para 2023.
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Costa Rica

Datos esperados
para 2023.
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Datos esperados
para 2023.
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El Salvador ol

Datos esperados
para 2023.
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Guatemala

Datos esperados
para 2023.
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Honduras

Datos esperados
para 2023.

ZUMMALC&

ZUMMA
.
Clasificadora de Riesgo

Rl T B
Learning, Consulting & Sustainability



BBB/ S&P

Datos esperados
para 2023.
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Nicaragua

Datos esperados
para 2023.
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BBB/ S&P

Datos esperados
para 2023.
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Paraguay

Datos esperados
para 2023.
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BBB/ S&P

Datos esperados
para 2023.
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Republica Dominicana

Datos esperados
para 2023.
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Uruguay BBB/ S&P

Datos esperados
para 2023.
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Venezuela ¢ /Moo

Datos esperados
para 2023.
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¢Qué pais
retomara
politicas de
crecimiento
antes que otros?
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éSe esta promoviendo la
atraccién de inversion
DUENECES

éSe esta promoviendo una
mayor inversion en
Educacion?.

En economias bimonetarias
(conviven la moneda local y
el ddlar), ése prefiere el
ahorro en délares o en
moneda local?.

éSe esta promoviendo la
exportacion para generar el
ingreso de divisas?.

éLa inflacion local esta
correlacionada con los
riesgos externos, o esta

ligada a los riesgos socio -
econémicos locales?.

¢El riesgo pais aumento o se
mantuvo estable en los
ultimos 5 anos?.
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Fuente de datos utilizadas:

INTERNATIONAL MONETARY FUND

TRADING

The Washington Post

Democracy Dies in Darkness
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